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1994 年 9 月，我国央行首次根据流动性的不同定义并
公布了我国 M0，M1 和 M2 三 个 层 次 的货 币 供 给 指 标，并





















分行于 1985 年才发行了我国第一张银行信用卡， 起步
较晚，但我国银行卡业务随后的发展非常迅速。
我国银行卡发卡量在 2000 末年只有 2.8 亿张，随后
每年便呈加速上涨的趋势。2012 年末我国银行卡发卡量
达到了 35.34 亿张，比 2000 年增加了 12.6 倍（见图 1）。
其中，借记卡的发卡量为 32.03 亿张，信用卡的发卡量为
3.31 亿张，借记卡数量大约为信用卡的十倍。 以全国 13
亿人口来计算， 我国人均持有银行卡的数量接近 3 张。
银行卡交易额（包括银行卡存现、取现，消费和转账）反
映了银行卡被用作交易媒介的程度， 其与 GDP 的比值可
用来衡量银行卡的使用程度。 如图 2 所示，我国银行卡交
易额/GDP 在 2000 年之前基本维持在 0.1 左右， 银行卡的
使用程度还不是很高且发展比较缓慢。 2000 年以后，我国
银行卡交易额 /GDP 的值便呈现 出加 速 上 涨 的 趋 势，2012









是指流通中的通货；M1 是狭义货币供给量， 包括 M0 和企









































































图 2 我国银行卡交易额 /GDP 变动趋势
旦把银行卡上的活期存款变现 （这种变现可以通过 ATM
轻而易举实现），这种行为将会导致银行的活期存款减少，
并相应地使流通中的现金 M0 等量增加。 同理，持卡人也
很容易通过 ATM 将手里的现金存放到银行卡上， 使现金
转化为活期存款。 这类行为在日常生活中是经常发生的，
这就使得货币形式频繁地在活期存款和现金之间进行转




































































划分，1996 年 正 式 将 货 币 供 给 量作 为 货 币 政 策 的 中 介 目
标， 但是货币供给量的目标值与实际值一直存在较大偏
差。 以 2009 年、2011 年为例，我国中央银行制定的 M2 的


























































































1. Berentsen．Monetary Policy Implications of
Digital Money．Kyklos，1998，（1）：89-117．
2. Benjamin Friedman． The Future of Monetary
Policy： the Central Bank as an Army with only a
Signal Corps?．Journal of International Finance，
1999，（2）：36-42．
3. 赵家敏．论电子货币对货币政策的影响．国家金
融研究，2000，（11）：19-24．
4. 谢平，尹龙.网络经济下的金融理论与金融治理.
经济研究，2001，（4）：24-31．
5. 杨路明，陈鸿燕．电子货币对中央银行货币改革
的影响及对策.财经问题研究，2002，（8）：30-32．
6. 胡海鸥，贾德奎．电子货币对货币政策效果的挑
战.外国经济与管理，2003,（4）：26-30．
7. 韩留卿.电子货币对中央银行货币政策影响研究.
河南金融管理干部学院学报，2004，（5）：30-34．
8. 周光友，张炳达.电子货币的替代效应和交易性货
币供给：基于中国数据的实证分析. 当代财经，2009，（3）：
50-54．
作者简介：王亮，厦门大学经济学院博士生；张磊，厦
门大学经济学院博士生，江苏警官学院侦查系副教授。
收稿日期：2013-03-20。
■博士论坛
62- -
